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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

11.12.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 107.922 -0,08
BIST-30 131.380 -0,23
DVZSP 6.1328 0,10
EUR/USD 1.1097 0,00
ALTIN 1.467 0,16
PETROL (BRENT) 64.06 -0,44
12.12.2019
USD/TL
17:305,8137 5,8015
EUR/USD

1,1143
(20.10.21)
%12.07 %12.00
BRENT 63,99

Dis Piyasalar
11.12.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.911 0.11
S&P 500 3.141 0.29
NASDAQ 8.654 0.44
DAX 13.146 0.58
FTSE 100 7.216 0.03
NIKKEI 23.410 -0,09
SHCOMP 2.924 0,24
Vadeli Piyasalar

12.12.2019 Degisim %
FDOW 0,08
FSP 0,11
uUs 10-Y 1,802

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

150+ 50 Bonus?

Foreks Anketi-TCMB'nin PPK toplantisindan 150 baz puan faiz indirimi bekleniyor

Ekim ayinda Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin yizde 16,50’den yiizde 14’e indirilmesine karar vermisti (bek 100 bp)

Karar sonrasi USDTR 5,7405’den 5,7794’e yiikselirken,

BIST100 101.066’dan 100.052’e gerilemisti.

Eylil ayinda Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin ylzde 19,75’ten yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi (bek 250 bps)
12 Eyliil 2019

£ Bor¢ Verme
14.09.2018 24.00
26.07.2019 -425 19.75
13.09.2019 -325 16.50
25.10.2019 -250 14.00
12.12.2019 -200?

ABD UFE bek yy %1.2 énc %1.1

® Brezilya MB(COPOM) faiz karari

® ABD haftalik issizlik bek 213k 6nc 203k

® 10.00 Almanya Kasim TUFE bekyy %1,1
® 14.00 TCMB faiz karari bek -150bp

® 15.45 ECB faiz karar

® |ngiltere'de erken genel segim

® Trump, 160 milyar dolar tutarinda Cin mali
icin 15 Aralik'ta yirlrlige girecek olan
tarifeleri gorismek lizere danismanlari ile
buglin Beyaz Saray'da bir araya gelecek

Final Demand PPl y/y%
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Aylik %0.2, yillik %2 beklenen ABD Kasim Tife %0.3 ve
%2.1 (2018 Kasim’dan beri en vyiksek) olarak
gerceklesti.ABD Ekim Tufe %0.4 (Mart’tan beri en blyiik
artig), yy %1.8 olarak gergeklesirken, eneriji fiyatlar %2.7
ile Nisan’dan beri en gok artisi géstermis, ¢ekirdek CPI
%2.3 artmisti. ABD 2019 Eyliil TUFE ikinci el otomobil
maliyetlerinin bir yilin en biyik disisini gostermesiyle
%0.0 ve %1.7 olarak gergeklesmisti. Gida ve eneriji harig
TUFE degismezken, yillik %2,4 artmisti. 2019 Agustos
TUFE verisi %0.1, yillik bazda %1.8’den %1.7 gerilemesi
beklenen veri ise %1.7 olarak gerceklesmisti. Gida enerji
harig enflasyon ise %0.2 beklentinin tizerinde aylk %0.3,
vy %2.4 olarak gergeklesmisti.

Gegen hafta 220k beklenen ABD haftalik issizlik
basvurularn -10k 203k oldu x 7 ayin disugu (227k :
Haziran’dan beri en yiiksek, 50 yilin distgi 192 bin, 253
bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylul’den beri en yuksek).

%0.2 ve %1.2 beklenen ABD Ufe Kasim verisi izlenecek
TSI 16.30. ABD Ekim UFE verisi %0.4 ve %1.1 olarak
gerceklesmisti. ABD 2019 Eylil UFE -0.3% (4 yildan
fazla slredeki en ¢ok diistis:2015 Subat’tan beri en
disuk) , Yy %1.4 olarak gergeklesmisti

ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi
birakti(Beklenti %1,50-1,75)

%1,50-1,75 olarak

2020 Yih ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
2020 Yili issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7) 2020
Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9). Iiml ekonomik
blytimenin gelecek yil stirmesini bekliyor

Fed, ¢ekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin ylzde
1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken 2020 ve 2021 igin ylzde
2.0 olarak korudu.Powell: Fed federal fon faizini aralikta
tutmak igin repo operasyonlarini ayarlamaya hazrr,
bonalar disinda kisa vadeli menkul kiymet alimi uygun
hale gelir ise, Fed harekete gececektir. Enflasyon sirekli
olarak hedefin altinda seyrediyor. Enflasyon baskilari
zayif kalmaya devam ediyor.

Brezilya Merkez Bankasi, faiz oranini 50 baz puan
indirdi (%4.5)

MTRYO sermayenin 21.000.000-TL den %100 oraninda bedelli olarak 42.000.000 TL'ye
artirllmasi igin, izahnamenin onaylanmasi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda
bulunulmustur.

MAALT.E paylari 12/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 26/12/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

ARMDA.E paylarinda 12/12/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 26/12/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi ile istirak ettigimiz Bilici Yatirim TSKB GYO
Adana Otel Projesi Adi Ortakligi Ticari isletmesi unvanh Sirketin tiir degistirilmek suretiyle
tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitin halinde "Yarsuvat Turizm Anonim Sirketi" isimli
Sirkete donustirilmesine

DERAS Yeni Marka ile Farkli Konsepte Uretim

SKBNK ilave ana sermaye hesaplamasina dahil edilecek sermaye benzeri borglanma araci
ihracinin tamamlanmasi

PAPIL 22.868.750-TL briit fon girisi saglanmis bulunmaktadir.

KERVN Uludag oteli, yenilenmis hali ve gegen seneye oranla % 20 daha fazla doluluk oraniyla
20.12.2019 tarihinde sezonu agacaktir.

Bankalar 143 milyar TL'yi agan koti kredilerden kurtulmak igin gelecek yilin Mart ayina
kadar bazi tahsili gecikmis alacaklarin bilangolardan temizlenmesi igin varlik yénetim
sirketi kurmayi planhyor.

Tahsili gecikmis alacaklarin kredilere orani Ekim ayi itibariyla %5,2 seviyesinde bulunuyor.

Bu oranin yil sonunda %6,3’e ulasabilecegi belirtiliyor.

BDDK Eylil'de bankalardan 46 milyar liralhk kredinin yilsonuna kadar TGA olarak
siniflandiriimasini istemisti -BHT

Moody's: BDDK'nin sorunlu kredileri azaltma plani bankalarin kredi notlari igin pozitif olur

Sorunlu kredi stogunun azalmasi bankalarin zararlar igin ayirdiklari karsiliklarin diismesi ve
kredi verme kapasitelerinin yiikselmesi karhhgi iyilestirir

Ekonomi Haberleri

® JP Morgan, TCMB'nin gosterge faizi 100 baz puan indirecegini 6ngordii. TCMB'nin bu toplantida kredi biiyiimesini desteklemek icin zorunlu
karsihk kurallarinda diizenlemeler yapmasini da bekleyen JP Morgan, Banka'nin Agustos ayinda duyurdugu ayricalikhi zorunlu karsilik
uygulamasinin parametrelerini revize edecegini 6ngérdii.

®  Ekim’de cari denge, beklentiler seviyesinde 1,5 mlyr $ fazla verdi (beklenti +1,5 mlyr $ fazla idi). Yillk bazda 1,1 mlyr $ azalis olurken, aylik bazda
0,8 mlyr $ azalig oldu. Son 12-ay cari denge Ekim sonunda, +4,3 mlyr $ fazla verdi. YEP’te 2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla

®  Yatinmcilar New York'ta islem goren Tirkiye exchange traded fonundan (ETF) 3.98 milyon dolarhk gikis gergeklestirdi. MSCI Turkey ETF'sinden
toplam gikis bu yil 18.3 milyon dolar oldu. Sali giinkii sermaye cikisi 20 Eylil'den beri kaydedilen en yiiksek miktarl ¢ikis oldu BHT

® Johnson'in kendi Brexit anlagmasini bir dizi degisiklik 6nerisine ugramadan parlamentodan gegirebilmek icin yeterli sayida milletvekili yok. BBC
®  S&P Global, Brezilya'nin uzun vadeli kredi notu goriiniimiinii 'duragan'dan 'pozitif'e yiikseltti.

" ABD Senato Dis iliskiler Komisyonu'nun gériistigii, “ABD’nin Ulusal Giivenligini Tesvik ve I1SiD’in Canlanmasinin Onlenmesi” isimli, Tiirkiye'ye de
yaptirimlar iceren tasari, komisyonda 4’e kargsi 18 Evet oyuyla kabul edildi.

® Britanya'ya se¢im 6ncesi yayinlanan son ankete gore Muhafakar Parti 10,8 puan 6nde
®  Reuters: AB lilkeleri Tirkiye ve Libya'nin deniz sinirlari Gizerine vardigi anlasmanin uluslararasi hukuku ihlal ettigini agiklamaya hazirlaniyor-DW
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,08 azahs ile 107.922 puandan tamamladi. islem hacmi 7,4 mir TL.

DESTEK 104.718 104.624 - 104.381 103.308 103.118 Gap, 102.369 101.598 gap 101.238

107.465 22 MAV 107.385 106.564 106.485 106.366 106.145 105.958
DIRENC 108456 108.830; 109.378 M-M:  110.530 111.107 112.503 113.426 115.093 115.465

USD$: 18.984 19.376 19.872 20.056 20.291 X TRY: 110.270

BIST100 22 MAV: 107.385 SA 264 MAV 107.168 X 108.456 1088.30 109.378

BIST 100 (108,030.5, 1082152, 107.484.5, 107 505.5), Parabolic SAR (106 250.5)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
OTKAR 146.1 143.6 147.5 149 150.5
PETKM 3.59 3.58 3.56 3.64 3.66 3.69 3.75 3.8

KOZAL 76 75.4* 77.6 78.2 78.75 79.1
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den
yluzde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100

bp) .

ALBAYRAK: ENFLASYON 2020'DE YUZDE 8,5,
2021'DE YUZDE 6, 2022'DE 4,9 OLACAK-NTV

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);

PPK Toplantilari
16 Ocak 2020 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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E‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219
132.300-131.400

131.400-132.175

bandinda hareket etti.
133.475 133.650 133.950

134.125, 134.500-134.950, 135.800 direngler

USDTRL

Haftallk bazda kisa vadeli ortalamalarin (izerinde
hareket eden USDTRL’de haftalik bazda 5.8190 (din
max 5.8188) 5.8673 5.8993 5.9391 direng
seviyeleridir.

Saatlik bazda 5.8173-5.8190 yatay bandin yukari
sonlanmasinda referans alinabilecek seviyeler..

Asagida 5.7738 destek, 5.7503 gap seviyesidir.

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2
milyar TL

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 25,0 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 26,0 milyar
TLl'lik i¢ borglanma yapilmasi

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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